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研究背景 
北京东方艾格依托 20 多年对行业数据的持续积累、对行业变化的持续跟踪、对行

业的持续深入研究，将为您提供一份有价值的生猪产业及投资分析报告。 

2018 年的生猪产业经历了高压环保政策的持续推进，中美贸易战的爆发，以及 8

月份非洲猪瘟的入侵危害，使整个产业雪上加霜。在目前复杂的形势之下，中国的生猪

市场和各大农牧企业该如何走下去？ 

一、环保去产能、优化养殖结构，利于区域性龙头企业崛起 

2018 年各地环保督查组进行回顾抽查工作，环保禁养进入清尾。养猪散户继续退

出，小猪场快速减少，规模猪场及集团化集约化养猪出现跨越式发展。一体化规模比例

提升至 11%左右，为规模化企业继续扩张和区域性龙头的崛起带来机遇。 

二、中美贸易战爆发，巴西挤进中国猪肉进口国前五名，美国退居第五 

受中美贸易战影响，在中国对美国猪肉加征高额关税后，美国猪肉的成本优势大幅

降低，与德国、西班牙、巴西等国的猪肉产品相比，基本无竞争力。2018 年中国猪肉

进口国市场格局发生较大变化，美国猪肉进口量缩减，退出中国猪肉进口国第五名；巴

西猪肉进口量猛增，挤进继欧盟之后的第二大进口国。 

三、非洲猪瘟不断蔓延，全国生猪调运被禁，区域间生猪供给失衡、价差拉大 

目前非洲猪瘟在我国不断爆发，全国生猪跨省调运几乎全面停止，仅剩山东、新疆、

海南未受影响，疫情涉及 28 个内地省份，合计占全国 92%的产能。生猪禁运导致产区

供给过剩、销区供不应求，区域价差快速拉大，主产省辽宁和主销省浙江价差最高达

10 元/公斤，白条肉省际间的调运利润高达 600 元/头。 

未来我国的行政监管力度只会更加严格，活猪跨省运输量会长期在低位徘徊，市场

将从传统的活猪调运模式规范为冷链白条肉调运模式。未来“养殖场+屠宰场”的配套

养殖模式或将成为生猪养殖业的发展趋势。 

四、后非洲猪瘟时期，“公司+农户”养殖优势将逐步凸显 

2018 年集团生猪产能继续释放，1-10 月生猪销量同比大幅增长。1-10 月温氏、牧

原、正邦、雏鹰农牧、天邦、龙大肉食、金新农等 7 家企业生猪出栏量为 3558 万头，

同比实现正增长 31%；其中，温氏生猪销售量同比增长 18%，牧原同比增长 49%，正
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邦同比增长 73%，天邦同比增长 105%。 

非洲猪瘟时期，企业的抗风险能力成为首要关键。具备完善生物安全防疫体系的企

业抗风险能力较强，受疫情影响相对较小；其中，采取“公司+农户”的大养殖企业，

由于其猪场多点分布的特点，分散疫情风险，抗风险能力更强。在此次非洲猪瘟疫情风

波中存活下来的大型养殖企业，明年或将大幅受益于产能出清后的猪价反转。 

 

本报告将深入分析 2018 年国内生猪产业发展形势，剖析重点企业运行模式，归纳

国内企业和资本投资动向，并对 2019 年的行情走势进行预判。以期协助企业、资本和

行业人士更加准确的把握国际及国内生猪产业运行趋势和产业投资机会，判断适合企业

自身发展的模式和亟待整合的资源。 
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